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RINGKASAN

SYAHFITRI SURYANINGSI WELKOM. Faktor Karakteristik Perusahaan, Pasar
Keuangan, dan Makroekonomi yang Mempengaruhi Struktur Modal Perusahaan
di BEI. Dibimbing oleh NOER AZAM ACHSANI dan LUKYTAWATI
ANGGRAENI.

Struktur modal adalah kombinasi antara utang dan ekuitas yang digunakan
perusahaan sebagai sumber pembiayaan seluruh kegiatan bisnisnya. Tujuan dari
mengelola struktur modal adalah untuk mengkombinasikan sumber daya
keuangan yang digunakan oleh perusahaan dalam suatu cara yang akan
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Penelitian ini  dimaksudkan untuk/ ( %:1 pﬁw faktor

karakteristik perusahaan, kondisi pasar keuangam, dan- kondlsq -makroekonomi

terhadap struktur modal perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan
yang diteliti berjumlah 158 perusahaan, yang merupakan perusahaan
nonkeuangan yang berasal dari delapan sektor industri, yaitu sektor industri
pertanian, industri pertambangan, industri dasar dan bahan kimia, aneka industri,
industri barang konsumsi, industri properti, real estate, dan konstruksi bangunan,
industri transportasi, infrastruktur, dan utilitas, serta industri perdagangan, jasa,
dan investasi. Data yang digunakan adalah data sekunder yang berupa laporan
keuangan perusahaan yang tercatat di BEI, data pasar keuangan, dan data
makroekonomi Indonesia tahun 2005-2014 yang diperoleh dari Indonesia Data
Exchange (IDX) dan World Bank Indicator. Variabel terikat yang digunakan
adalah debt to equity ratio (DER) yang mewakili struktur modal perusahaan.
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Variabel bebas yang digunakan adalah firm size (SIZE), tangibilitas (TANG), dan
kesempatan bertumbuh perusahaan (MBR) yang merupakan faktor karakteristik
perusahaan, variabel ukuran sektor perbankan (M2), aktivitas penyaluran kredit
dari sektor perbankan pada sektor swasta (DCP), ukuran pasar obligasi
perusahaan (BOND), aktivitas perdagangan obligasi perusahaan (VBT), ukuran
pasar saham (MC), dan aktivitas perdagangan saham (VST) yang merupakan
faktor kondisi pasar keuangan, serta variabel GDP growth (GDPgrw) dan tingkat
inflasi (INF) yang merupakan faktor kondisi makroekonomi. Metode analisis yang
digunakan adalah regresi data panel dinamis (model System-GMM/generalized
method of moments).

Hasil analisis regresi menunjukan bahwa struktur modal perusahaan
dipengaruhi oleh faktor karakteristik perusahaan, kondisi pasar keuangan, dan
kondisi makroekonomi. Hal ini membuktikan bahwa struktur modal perusahaan
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