gd| uiz1 odupy und pdp ynyuaq woypp 1ul siin bAIDY yninjas noip upiboqas yoAubqiadwaw uvp upywnwnbuaw bupipjiq

*9d| unbunuaday ubyibniaw yopi) 1nqasia) undinbuad up ‘ypipspw nypns upnpfug nop ‘1L upsynuad ‘upiodoj upunsnAuad ‘ypiuy oAy upsynuad ‘upjpuad

‘uvyipipuad upbupuaday ynyun bAupy undinbuag ‘vAusaquins ubyingaualu nvip upywnypuaLw bdupj Ul sin3 bAIDY yninjas nop uvibpqas dinbuaw buvivjiq

bubpun-buvpup 1bunpuiq vxdn Yoy

§dI YW 03dD) YoH &

DAFTAR ISI

DAFTAR TABEL
DAFTAR GAMBAR
DAFTAR LAMPIRAN

1 PENDAHULUAN
Latar Belakang

Perumusan Masalah
Tujuan Penelitian
Manfaat Penelitian

Ruang Lingkup Penelitian

2 TINJAUAN PUSTAK
Nilai Tukar dan

Indeks Harga /\}
Bl Rate

3 METODE
Jenis dan

Analisa Hubungan Variabel Terhadap@D

SB-1PB"

Sekolah Bisnis - Institut Pertar

Hasil Model VECM - -
Analisis Impulse Respon Function (IRF)
Analisis Forecasting Error Variance Decomposition (FEVD)
Implikasi Manajerial

5 SIMPULAN DAN SARAN
Simpulan
Saran

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN
RIWAYAT HIDUP

NN N oo R

el Tl e e ol ol
o NO D WDNDDNO

el
© ©

NN
= O

NN
o1 o1

103



gd| uiz1 odupy und pdp ynyuaq woypp 1ul siin bAIDY yninjas noip upiboqas yoAubqiadwaw uvp upywnwnbuaw bupipjiq

“gd| upbunuaday ubyibniaw yopi 1ngasiaj uvdinbuad uvp ‘ypjpspw njons upnpfus nojp “yiy upsynuad ‘upiodp] upunsnfuad ‘ypiwy pAipy upsynuad ‘uvijauad

‘uvyipipuad uvbupuaday ynyun bAupy undiinbuad ‘vAusaquins ubyingaualu nbip upywnypuaLw bdup) U sin3 bAIDY yninjas nop upibpqas dinbuaw bubivjiq

bubpun-buvpup 1bunpuiq vxdn Yoy

§dI YW 03dD) YoH &

OO WN B

O©CooO~NOoO U~ WN P

25

26

27

28

DAFTAR TABEL

Hasil uji stasioneritas
Hasil uji lag optimum
Hasil uji stabilitas VAR
Hasil uji kointegrasi

Hasil uji kausalitas granger
Hasil estimasi VECM

DAFTAR GAMBAR

Fluktuasi kurs rupiah terhadap USD periode tahun 2014 — 2016
CPI periode tahun 2014 — 2016

Kerangka pemikira
Tahapan penelitia

Pergerakan CP I\f wz

Pergerakan M2 pad i
Hubungan NPL s\\/
Hubungan NPL seg
Hubungan NPL segme
Hubungan NPL segmen
Hubungan NPL segmen kecil Bank
Respon NPL segmen kecil Bank X
M2 di-impulse g%’
Respon IPX, KURS, BIRATE, CPI dan M2 te \%5 J4
NPL segmen kecil Bank XYZ e
Respon NPL, KURS, BIRATE, CPI dan M2 terhadap guncangan pada
IPX

Respon NPL, IPX, BIRATE, CPI dan M2 terhadap guncangan pada
KURS

Respon NPL, IPX, KURS, CPl dan M2 terhadap guncangan pada
BIRATE

Respon NPL, IPX, KURS, BIRATE dan M2 terhadap guncangan pada
CPI

0
>\
. 7)
2
~
} a
0c0% 4 Sekolah BisniS - Institut Pertanian Bogor

36
37
37
38
38
39

47

48

50



gd| uiz1 odupy und pdp ynyuaq woypp 1ul siin bAIDY yninjas noip upiboqas yoAubqiadwaw uvp upywnwnbuaw bupipjiq

“gd| upbunuaday ubyibniaw yopi 1ngasiaj uvdinbuad uvp ‘ypjpspw njons upnpfus nojp “yiy upsynuad ‘upiodp] upunsnfuad ‘ypiwy pAipy upsynuad ‘uvijauad

‘uvyipipuad uvbupuaday ynyun bAupy undiinbuad ‘vAusaquins ubyingaualu nbip upywnypuaLw bdup) U sin3 bAIDY yninjas nop upibpqas dinbuaw bubivjiq

bubpun-buvpup 1bunpuiq vxdn Yoy

§dI YW 03dD) YoH &

29

30
31
32
33
34
35

DAFTAR GAMBAR (Lanjutan)

Respon NPL, IPX, KURS, BIRATE dan CPI terhadap guncangan pada

M2 51
FEVD terhadap NPL segmen kecil Bank XYZ 52
Pengaruh FEVD terhadap Bl rate 53
Pengaruh FEVD terhadap CPI 53
Pengaruh FEVD terhadap IPX 54
Pengaruh FEVD terhadap KURS 55
Pengaruh FEVD terhadap M2 55
DAFTAR LAMPIRAN

NPL Bank XYZ seg 63
Nilai tukar Rupia 64
Consumer Pricg 65
Bl rate periogége 66
Jumlah uan 67
Data Indu

periode t 68
Data Ind

periode t 69
Hasil uji 70
Hasil uji 71
Hasil uji 72
Hasil uji K 73
Uji kausalit \ 76
Model VEC 75
IRF pada NPLN\ 13 2 79
IRF seluruh var : 81
IRF seluruh variabé o’ 83
IRF seluruh varlabel ma ! 85
IRF seluruh variabel makroe one / 87
IRF seluruh variabel makroekonoml sagtsl P x| 89
Variance Decomposition dari NPL - gSB IPB 91
Variance Decomposition dari Bl rate BEY | scotanBisis st Pert 93
Variance Decomposition dari Kurs 95
Variance Decomposition dari M2 97
Variance Decomposition dari CPI 99

Variance Decomposition dari IPX 101





