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GLOSSARY 

 

Abnormal Return : Selisih antara tingkat keuntungan yang 
sebenarnya dengan tingkat keuntungan yang 
diharapkan 

Asymetric Information : Adanya ketidak sesuaian antara informasi yang 
diumumkan dan yang diterima oleh publik 

Average Abnormal Return : Abnormal return di bagi dengan jumlah 
sekuritas (Rata-rata abnormal return terhadap 
jumlah sekuritas) 

Beta  : Ukuran risiko pasar yang tidak dapat dihindari 
Bonus Shares : Saham yang dibagikan kepada pemegang 

saham yang berasal dari saham yang dibeli 
kembali oleh perusahaan 

Closing Price : Harga yang terbentuk pada akhir sesi 
perdagangan 1 hari 

Competitive Effect : Reaksi efek intra industri yang terjadi apabila 
reaksi perusahaan non reporter (yang tidak 
melakukan pengumuman event) tidak searah 
dengan reaksi perusahaan reporter (yang 
melakukan pengumuman event) 

Contagion Effect : Reaksi efek intra industri yang terjadi apabila 
reaksi perusahaan non reporter (yang tidak 
melakukan pengumuman event) searah dengan 
reaksi perusahaan reporter (yang melakukan 
pengumuman event) 

Corporate Action : Tindakan atau aksi yang dilakukan perusahaan 
yang berdampak signifikan terhadap berbagai 
kepentingan, antara lain kelangsungan operasi, 
harga saham serta pemegang saham 

Cummulative Abnormal Return : Dihitung dengan menjumlah semua abnormal 
return saham tertentu selama periode peristiwa 

Dillution Effect : Efek yang terjadi karena terjadinya 
penambahan jumlah saham beredar yang 
berakibat penurunan persentase kepemilikan 
saham.  

Dividen : Bagian dari laba bersih perusahaan yang 
dibayarkan kepada pemegang saham setiap 
tahun 

Efek Intra Industri : Efek yang ditimbulkan akibat pengumuman 
suatu event yang tidak hanya berdampak 
terhadap pada pelaku pasar, tetapi juga 
perusahaan lain yang ada dalam sektor industri 
yang sama. 

Estimation Period : Periode sebelum periode pengamatan yang 
digunakan untuk melakukan estimasi 

Event Date : Tanggal dimana pengumuman dilakukan oleh 
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masing-masing perusahaan yang dijadikan 
sampel 

Event Study : Studi yang mempelajari reaksi pasar terhadap 
peristiwa (event) yang diinformasikan ke publik 

Event Window : Periode pengamatan 
Expected Return : Return yang diharapkan akan diperoleh oleh 

investor di masa akan yang akan datang  
Go Public : Aksi korporasi yang menjual sahamnya ke 

publik melalui penawaran terbuka yang 
diumumkan di media massa dan mencatatkan 
sahamnya dari bursa efek 

IHSG (Indeks Harga Saham 
Gabungan) 

: Parameter yang digunakan untuk melihat naik 
atau turunnya saham secara keseluruhan 

Insider Trading : Aksi beli atau jual saham yang dilakukan 
setelah memperoleh informasi yang belum 
tersedia di publik 

Profit Taking : Aksi ambil untung atas investasi jangka pendek 
yang didapat dari selisih harga jual dan harga 
beli saham 

Right Issue : Salah satu bentuk aksi korporasi yang dilakukan 
untuk memperoleh dana tambahan dari 
pemegang saham 

Risk Adverse : Investor yang cenderung mengurangi atau 
menghindari risiko 

Risk Taker : Investor yang cenderung berani menerima 
risiko yang lebih besar 

Stock Split : Aksi korporasi yang memecah nilai nominal 
saham dengan rasio tertentu 

 

 

 

 

 

 

 




